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1. Uvod price

Cilem této prace je nejprve teoreticky vysvétlit vyznam vyuziti finan¢ni analyzy ucetnich
vykazli jako néstroje pro finan¢ni fizeni podniku. Druha ¢ést prace na vykazech vybrané

spole¢nosti tyto postupy aplikuje v€etné rozboru analyzovanych vysledk.

Pro tcely prace jsem zvolil bilanci, vysledovku a vykaz cash flow akciové spolecnosti Stock

Plzen za roky 2004 az 2006.
2. Teoreticka ¢ast

V teoretické ¢asti prace nejprve struéné vysvétlim, pro¢ je pro financéni fizeni firmy nezbytna
finan¢ni analyza a charakterizuji cile finan¢ni analyzy vcetné definice rizik, ktera takovy
pohled na firmu skryva. Nésledné popisi metody, které se pti finan¢ni analyze pouZzivaji a
rozeberu jejich jednotlivé faze. Na konec vysvétlim rozdil mezi horizontalnim a vertikdlnim
pojetim analyzy a samoziejmosti bude i ptehled nejéastéji sledovanych pomérovych

ukazateld.
2.1 Podstata a vyznam financni analyzy

Vrcholové manazeii zodpovidajici za uskutecnovani strategickych planti potebuji mit
periodicky k dispozici soubor finan¢nich vykazii, zejména rozvahu a vysledovku. Tyto
vykazy jim umoziuji posoudit uc¢inky vlivu aktiv, pasiv, kapitalu, ptijmi a vydaji, tedy
zakladnich komponentt firemni finan¢ni struktury. ManaZeti totiz potfebuji mit méftitka a

standardy pro hodnoceni rentability, likvidity a efektivnosti (Donelly jr., J. H. aj. 1997:340).

Nedostatkem tcetnich informaci z hlediska finan¢niho fizeni je vSak to, ze zobrazuji minulost
a neobsahuji vyhledy do budoucnosti. Poskytuji financnimu manazerovi daje momentalniho
typu, v podob¢ pievazné stavovych absolutnich veli¢in uvadénych k ur¢itému datu, resp.
tokovych veli¢in za urcité obdobi, které jednotlivé maji malou vypovidaci schopnost.
Samotné souhrnné vystupy neposkytuji uplny obraz o hospodaieni a finan¢ni situaci podniku,
o jeho silnych a slabych strankéach, nebezpecich, trendech a celkové kvalité¢ hospodateni. K
piekonani téchto nedostatkii se proto vyuziva financni analyza jako formalizovana metoda,
ktera pometuje ziskané udaje mezi sebou navzajem a rozsituje tak jejich vypovidaci
schopnosti, umoziuje dospét k uritym zavérim o celkovém hospodareni a finan¢ni situaci

podniku (Valach, J. a kol. 1997:75).



Finan¢ni analyza je souborem postupii poskytujicich informace pro finan¢ni a ekonomické
fizeni podniku a pro rozhodovani internich, ale 1 externich subjektl. Finan¢ni analyza tak
zajistuje zpetnou vazbu mezi predpokladanym efektem fidicich rozhodnuti a skutecnosti. Jeji
podstatou je pouziti analytickych metod a néstroju pro ziskani potfebnych informaci z

finan¢nich vykaza (Landa, M. 2006:278).

Z hlediska fidiciho cyklu je finan¢ni analyza spojovacim ¢lankem mezi finanénim
ucetnictvim, ze kterého prebirad potfebné informace, a finanénim planovanim, které zobrazuje

budouci predpokladany vyvoj podniku (Zivélovd, 1. 2007:41).
Vystupy finan¢ni analyzy jsou diileZité hned pro nékolik riiznych druht uzivateld.

Jednak pro jiZ zminované vedeni podniku, ale také pro jeho vlastniky: pfinasi jim informaci o
zhodnoceni investovaného kapitalu i o efektivnosti krokl realizovanych vlastniky najatymi
firmy pro banky financujici ¢i zvazujici financovani podniku. V neposledni fad¢ je finan¢ni
analyza vyznamnym zdrojem informaci pro stavajici ¢i budouci dodavatele podniku, protoze

piinasi informace o schopnosti firmy hradit své zavazky. (Landa, M. 2006:279.)

Rizikem finan¢ni analyzy je jeji naprostd zavislost na vstupnich tidajich z ucetnich vykazl. Z
pohledu vlastnikii a podnikového managementu je toto riziko mensi vzhledem k
bezprostfednimu vztahu k podniku, z pohledu externich uzivatell jiz vétsi, protoze pripadné
zkresleni vykazl pfinese také zcela zkreslené a tedy nepravdivé vystupy. To je tfeba mit na
paméti, ackoli imysIné nespravné vykazovani ucetnich udaji je povazovano za trestny ¢in.
Spolehlivéjsi jsou z tohoto pohledu firmy kotované na vetfejnych trzich s cennymi papiry,
které podléhaji podstatné ptisnéjsi regulaci, ackoli skandélni kauzy typu Enron ukéazaly, Ze ani

to neni Uplné pravda.
2.2 Metodika financni analyzy

Existuje spousta moznych pohledll na finanéni stav firmy. V této praci ovSem vychazim z

podminek podvojného ucetnictvi.

Obecné se v ramci finan¢ni analyzy pouZzivaji metody elementarni a vy$si metody, které
zahrnuji a vyuzivaji metody matematické statistiky ¢i expertni systémy (Landa, M.

2006:279). Elementarni metody pracuji s ukazateli, a to bud’ ptimo Cisly z Gcetnich vykazi,



nebo od nich odvozenymi — a tyto metody také budeme pouzivat v praktické ¢asti této prace.
Elementarni metody zahrnuji postupy, které se téz oznacuji jako procentni rozbor a pomérova

analyza. Jde ptitom o dv¢ zakladni techniky financni analyzy (Synek, M. a kol. 1996:337).

Ukazatele, pouzivané pfi finan¢ni analyze, mohou byt:

- extenzivni (nesou informace o rozsahu, v pen¢znich jednotkach) a lze je €lenit na
ukazatele stavové (absolutni), coz jsou jednotlivé polozky aktiv a pasiv, ukazatele
rozdilové, které vyjadiuji rozdily mezi sledovanymi stavovymi ukazateli a kone¢né
ukazatele tokové, které vypovidaji o zménach stavovych a rozdilovych ukazatela
behem urcité doby;

« iIntenzivni, neboli pomérové, predstavujici podily dvou ¢i vice extenzivnich ukazateld.
Analyza téchto ukazatell se provadi tak, ze se vypoctené ukazatele porovnavaji s tymiz

ukazateli v rdmci firmy nebo se srovndvaji ve stejném Case s ukazateli jinych, napft.

konkurenénich podnikti, nebo s prislusSnymi odvétvovymi priméry (Landa, M. 2006:280).
2.3 Horizontalni a vertikalni analyza

Porovnavani ukazatelt je pfitom mozné provadet riznymi technikami, coz vyplyva i z jiz
uvedeného €lenéni pouzivanych ukazateld. Jednou z technik je analyza stavovych
(absolutnich) ukazatelli. Srovnavame-li meziro¢ni zvyseni nebo snizeni jednotlivych hodnot,

hovotime o horizontalni analyze. Vertikalni analyza rozebira strukturu absolutnich polozek.

Horizontélni analyza vyuzivéa soucasné podoby finan¢nich vykazi, které ve sloupcich
zobrazuji jak udaje za aktudlni ucetni obdobi, tak i za minulé (Landa, M. 2006:281).
Konkrétné tak horizontalni analyza naptiklad porovnava ve vysledovce zvySeni €i snizeni
trzeb dosazenych v aktudlnim a ptedchozim roce. Naproti tomu vertikalni analyza zobrazuje,
jaka je struktura polozek vykazu v jednom daném obdobi. Konkrétné naptiklad takto

pomeéfujeme vyznam jednotlivych sloZzek majetku v rozvaze.

2.4 Faze financni analyzy

Postup finan¢ni analyzy celkové zahrnuje pétici krokti (Synek, M. a kol. 1996:337-8):

+ vypocet pomérovych ukazatell za sledovany podnik;

- srovnani poméerovych ukazatelti s odvétvovymi praméry (komparativni analyza);



+ hodnoceni pomérovych ukazatelli v Case (trendovéa analyza);
+ hodnoceni vzajemnych vztahi mezi pomérovymi ukazateli;
« andavrh na opatfeni.

Praktické provedeni samotné finan¢ni analyzy ale Ize rozdé¢lit do tii fazi (Landa, M., Polak,
M. 2006: 72), tedy na ptipravu vstupnich dat, konstrukci a vypocet ukazatelil a interpretaci

vysledku podle potieb uzivatela.

Zakladni zdrojova data pro finan¢ni analyzu obsahuje soustava dokument tvoficich Gcetni
zavérku, tedy ucetni vykazy: rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o penéZnich tocich a
ptehled o zménach vlastniho kapitalu, pfiloha k ucetnim vykaziim a vyro¢ni zprava. Pro ucely
analyzy se pouzivaji zejména ucetni vykazy ve zjednoduSeném rozsahu, pouze pro vypocet
nekterych ukazatell je nutné né€kterou souhrnnou hodnotu €lenit podle typu (Landa, M.

2006:282).

Vyraznym zjednodusenim je pfevedeni ucetnich vykaz do podoby srovnavacich vykazu, s
nimiz budeme pracovat i v praktické ¢asti prace. Do dalSich sloupct je tieba vypocitat
ptirtstky a bytky hodnot a vypocitat procentualni strukturu polozek a jejich meziro¢ni

zmény (tedy provést horizontalni a vertikdlni analyzy).

Poté jiz je mozné prikrocit k vypoctu jednotlivych ukazatelli. ZavrSenim finan¢ni analyzy pak

bude interpretace zjisténych dat.
2.5 Hlavni skupiny ukazatelii

Mezi sledované ukazatele 1ze zaradit i vypocet dlouhodobych trendt (Landa, M., Poldk, M.
2006: 73). Déle pak sem patii rozdilové ukazatele, typickym ptikladem je Cisty pracovni

kapitél definovany jako rozdil mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi zavazky.

Nejsledovangjsi skupinou jsou ale ukazatele pomérové, roz¢lenéné do péti skupin na
ukazatele likvidity, rentability, zadluzenosti, resp. finan¢ni stability, aktivit a kapitalového

trhu (Landa, M. 2006:293).

Ukazatele likvidity vyjadiuji schopnost podniku hradit splatné zavazky, ukazatele rentability
vypovidaji o mife zhodnoceni vlozeného kapitalu, ukazatele zadluZenosti vypovidaji o

finan¢ni stabilité firmy a ukazatele aktivit hodnoti vybrané podnikové ¢innosti (Landa, M.,



Polak, M. 2006: 73-5). Ukazatele kapitdlového trhu jsou diilezité zejména pro akcionate,
vyjadiuji vynosnost ve vztahu k akcii a umoziuji tak investortim rozhodovat se o ptipadnych

zménach portfolia cennych papira.
3. Prakticka cast

Nyni je mozné ptistoupit k aplikaci vyse uvedenych postupli. Nejprve uvedu struéné
informace o zvoleném podniku, jehoz finan¢ni vykazy podrobim finan¢ni analyze, a nasledné
popisi, jak jsem postupoval a jaké vysledky jsem zjistil, at’ uz jde o horizontalni a vertikalni

analyzu ¢i analyzu pomérovych ukazatelti.
3.1 Popis analyzovaného podniku

K provedeni finan¢ni analyzy jsem si zvolil finan¢ni vykazy akciové spolecnosti Stock Plzen.
Spolec¢nost plsobi na Ceském trhu jiz pies pétaosmdesat let. Spolecnost je nejveétsim
tuzemskym vyrobcem v oboru znackovych lihovin, kontroluje asi tfetinovy podil trhu. Jeji
produktové portfolio €itd vic nez tficet nejriznéjSich znacek, vlajkovymi produkty jsou vSak
hotky Fernet Stock a jeho sladsi varianta Fernet Citrus, nové roste vyznam také produktu
Bozkov Tuzemsky (minéno rum, kteréZto oznaceni se nesmi po vstupu Ceska do Evropské

unie pouzivat, nebot’ je vyhrazeno vyhradné pro titinové rumy) a Bozkov Vodka.

Zakladni kapital firmy ¢ini 260 614 000,- K¢. Spole¢nost emitovala 61 996 kmenovych akcii
na majitele o nominalni hodnoté jednoho tisice korun a az do 26. zati 2005 byly tyto kdtovany
na Burze cennych papirii v Praze. O den pozd¢ji byly vyfazeny z obchodovani v souvislosti s
pirevodem akcii menSinovych akcionafii na hlavniho akcionaie podle § 1831 a nasl.
obchodniho zdkoniku. DalSich 198 618 rovnéz tisicikorunovych akcii bylo vyddno na jméno,
pfi¢emz tyto byly v roce 2001 vyfazeny z obchodovani na mimoburzovnim trhu RM-Systému

a od té doby prestala byt tato emise registrovana ve smyslu zakona o cennych papirech.

V soucasnosti 100 % akcii vlastni firma Eckes & Stock GmbH, kterd je zase soucasti

holdingu Eckes AG.

K finan¢ni analyze byly pouzity vykazy v plném rozsahu: rozvaha, vysledovka a piehled o
penéZnich tocich k 31. 12. 2006 a k 31. 12. 2005 (z nichZ jsou ¢erpéana i data za minulé ucetni
obdobi roku 2004). Vykazy v plném rozsahu jsou soucasti této prace jako jeji ptilohy.



3.2 Srovnavact vykazy a horizontalni a vertikalni analyza

Nyni je Cas sestavit srovnavaci (zjednodusenou) podobu téchto vykazii, se kterymi je tieba
dale pracovat. Aby nemusely byt tfikrat za sebou opakované prezentovany viceméné stejné
tabulky, rovnou jsem provedl nékolik tikont a nasledujici tabulky jiz obsahuji vSechny udaje

pottebné k provedeni faze I1I finan¢ni analyzy.

Nejprve jsem tedy sestavil srovnavaci vykazy, to znamena, Ze jsem vykazy v plném znéni
zjednodusil tim, ze jsem absolutni ucetni hodnoty seskupil (idaje ve sloupcich oznacenych
jako ,,2006%, ,,2005% a ,,2004). Nasledn¢ jsem provedl horizontalni (sloupce ,,tis. K& a ,,%*
nadepsané jako ,,zména 2006 proti 2005, resp. ,,zmeéna 2005 proti 2004%) a vertikélni analyzu
(sloupce ,,2006%, ,,2005* a ,,2004‘ nadepsané jako ,,% podil z celku®), ¢ili u kazdé polozky
jsem vypocital absolutni prirastek nebo ubytek v roce 2006, resp. 2005 proti predchozimu

roku a meziro¢ni vyvoj v procentech a dale procentualni podil kazdé polozky vici celku.

ROZVAHA (BILANCE) v tis. K¢é zména 2006 proti 2005 zména 2005 proti 2004 % podil z celku
AKTIVA 2006 2005 2004 tis. K& % tis. K& % 2006 2005 2004
A Pohledavky za upsany kapital 0 0 0 0 0
B. Stala aktiva 860 747 851388 736 482 935 101,1% 114906 1156%  47,0% 38,0%  40,9%
B.I. Nehmotny dlouhodoby majetek 12 708 9 288 9 449 3420 136,8% -161 98,3% 0,7% 0,4% 0,5%
B.II. Hmotny dlouhodoby majetek 571851 583855 566558 -12004 979% 17297 103,1%  312% 26,1%  31,5%
B.III. Finan¢ni dlouhodoby majetek 276 188 258245 160475 17943 106,9% 97770 160,9% 15,1% 11,5% 8,9%
C. Obézna aktiva 968 436 1 385838 1059 825 -417402 69,9% 326013 130,8% 529% 61,9%  58,9%
C.l. Zasoby 214832 192379 319205 22453 111,7% -126826  60,3% 11,7% 8,6% 17,7%
C.II. Dlouhodobé pohledavky 0 0 31 0 0,0% -31 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
C.III. Kratkodobé pohledawky 722531 1054483 728174 -331952 68,5% 326309 144,8% 395% 47,1%  40,5%
C.IV. Finanéni majetek 31073 138976 12415 -107903 22,4% 126 561 1119,4% 1,7% 6,2% 0,7%
D. Ostatni aktiva 1247 2014 3 595 -767  61,9% -1 581 56,0% 0,1% 0,1% 0,2%
AKTIVA 1830430 2239240 1799902 -408810  81,7% 439338 124,4% 100,0% 100,0% 100,0%
PASIVA
A Vlastni kapital 952 131 1308 154 982394 -356023 728% 325760 1332% 52,0% 584%  54,6%
Al ZAkladni kapital 260 614 260614 260614 0 100,0% 0 100,0% 14,2% 11,6% 14,5%
Al Kapitalové fondy 250180 231037 133267 19143 108,3% 97770 173,4% 13,7% 10,3% 7,4%
Allll Fondy ze zisku 53124 53219 53332 -95  99,8% -113  99,8% 2,9% 2,4% 3,0%
AV, HV minulych let 84260 481697 347 133 -397 437 17,5% 134564 138,8% 4,6%  21,5% 19,3%
AV. HV bézného obdobi 303953 281587 188048 22366 107,9% 93539 149,7% 16,6% 12,6% 10,4%
B. Cizi zdroje 873870 931086 817508 -57216 93,9% 113578 1139% 47,7% 416%  454%
B.l. Rezerwy 32 320 8701 943 23619 371,5% 7758 922,7% 1,8% 0,4% 0,1%
B.II. Dlouhodobé zavazky 7709 13004 11538 5295 59,3% 1466  112,7% 0,4% 0,6% 0,6%
B.III. Kratkodobé zavazky 833841 909381 805027 -75540 91,7% 104354 113,0% 456% 40,6% 44,7%
B.IV. Bankowni Uvéry a wpomoci 0 0 0 0 0
B.IV.1.  Bankowni uvéry dlouhodobé 0 0 0 0 0
B.IV.2.  Bézné bankowni ivéry 0 0 0 0 0
C. Ostatni pasiva 4429 0 0 4429 0
PASIVA 1830430 2239240 1799902 -408810 81,7% 439338 124,4% 100,0% 100,0% 100,0%

Tab. 1: Srovnavaci rozvaha véetné vypocti ukazatel horizontalni a vertikalni analyzy



VYKAZ ZISKU A ZTRATY v tis. K&

zména 2006 proti 2005

zména 2005 proti 2004

% podil z celku

2006 2005 2004 tis. K& % tis. K& % 2006 2005 2004
L 1. Trzby za prodej zbozi 249690 242804 288 053 6886 102,8% -45249 84,3% 16,8% 17,8% 24,3%
A. 2. Naklady na prodej zbozi 199902 209920 259139 -10018 95,2% -49 219 81,0% 13,4% 15,4% 21,9%
+  Obchodni marze 49788 32884 28914 16904 151,4% 3970 113,7% 3,3% 2,4% 2,4%
. Vykony 1490 053 1366 719 1185623 123334 109,0% 181096 115,3% 100,0% 100,0% 100,0%
1. Trzby za prodej wrobkl a sluzeb 1473778 1390518 1175232 83260 106,0% 215286 118,3% 98,9% 101,7% 99,1%
2.Zména staw zasob a aktivace 16275 23799 10391 40074 -684% -34190 -229,0% 1,1% -1,7% 0,9%
B. Vykonova spotieba 914598 842221 793773 72377 108,6% 48448 106,1% 61,4% 61,6% 66,9%
1. Spotfeba materialu a energie 548 444 484001 432841 64443 113,3% 51160 111,8% 36,8% 35,4% 36,5%
2. Sluzby 366 154 358 220 360 932 7934 102,2% -2712 99,2% 24,6% 26,2% 30,4%
+  Pfidana hodnota 625243 557382 420764 67861 1122% 136618 132,5% 42,0% 40,8% 35,5%
C. Osobni naklady celkem 113792 99509 94805 14283 114,4% 4704 105,0% 7,6% 7,3% 8,0%
D. Dané a poplatky 12 291 10 540 1080 1751 116,6% 9460 975,9% 0,8% 0,8% 0,1%
E Odpisy dlouhodobého majetku 47421 45480 42943 1941 104,3% 2537 105,9% 3,2% 3,3% 3,6%
. Jiné provozni wnosy 32615 24526 16869 8089 133,0% 7657 145,4% 2,2% 1,8% 1,4%
F. Jiné provozni naklady 67355 37996 19958 29359 177,3% 18038 190,4% 4,5% 2,8% 1,7%
+  Prowvozni hospodarsky wsledek 416999 388653 278847 28346 107,3% 109806 139,4% 28,0% 28,4% 23,5%
V.  Financni wnosy 10 875 8 973 2088 1902 121,2% 6885 429,7% 0,7% 0,7% 0,2%
G. Finan¢ni naklady 18805 17904 13 551 901  105,0% 4353 132,1% 1,3% 1,3% 1,1%
+  Finanéni hospodaisky wsledek -7 930 -8931  -11463 1001 88,8% 2532 77,9% -0,5% -0,7% -1,0%
H. Dari z pfijmi -104 122 -98245 -79 150 5877  106,0% -19095 124,1% -7,0% -7,2% 6,7%
++ HV za béZnou €innost 304947 281477 188234 23470 108,3% 93243 149,5% 20,5% 20,6% 15,9%
+  Mimofadny hospodaisky wsledek -994 110 -186 -1104 -903,6% 296 -59,1% -0,1% 0,0% 0,0%
L Pfevod podili na HV 0 0 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
+++ HV za U€etni obdobi 303953 281587 188048 22366 107,9% 93539 149,7% 20,4% 20,6% 15,9%
+++ HV pfed zdanénim 408 075 379832 267198 28243 107,4% 112634 142,2% 27,4% 27,8% 22,5%

Tab. 2: Srovnavaci vysledovka véetné vypocti ukazateli horizontalni a vertikalni analyzy

VYKAZ CASH FLOW v tis. Ké 2006

2005 2004 tis. K& % tis. K& %
P.  Stavpenéznich prostfedk(l na po¢atku obdobi 138 976 12415 89842 -138 976 0,0% -77 427 13,8%
A** Cisty penézni tok z provozni &innosti 602 463 285651 171928 -602 463 0,0% 113723 166,1%
B*** Cisty penézni tok z investi¢ni ¢innosti 28424 57340 -66466 28424 0,0% 9126 86,3%
C** Cisty penézni tok z finanéni innosti -681 942 -101750 -182889 681942 0,0% 81139 55,6%
F.  Cisté zwSeni (snizeni) penéZnich prostfedkti  -107 903 126 561 -77 427 107 903 0,0% 203988 -163,5%
R.  Stavpenéznich prostfedk( na konci obdobi 31073 138976 12415 -31073 0,0% 126561 1119,4%

Tab. 3: Srovnavaci vykaz penéZnich toku vcetné vypocti ukazateli horizontilni a vertikalni analyzy

Na aktivni stran¢€ bilance doslo v roce 2005 k nejvyznamnéjsi zméné u obéznych aktiv, a sice

k vyraznému nariistu finan¢niho majetku. Pfi pohledu do plné verze rozvahy zjistime, Ze je to

predevsim piirastkem na uctech v bankach. Navysena je i hodnota dlouhodobého finan¢niho

majetku v disledku zvySeni podilii v ovladanych osobach. Na strané pasiv vzrostly rezervy a

kapitalové fondy. V roce 2006 se naopak vyrazn¢ snizila hodnota obéznych aktiv, k ¢emuz

doslo predevs§im vyraznym sniZzenim kratkodobych pohledavek, ale také snizenim hodnoty

finan¢niho majetku. Vyrazné poklesla suma vlastniho kapitalu, jak je zfejmé z bilance, doslo

k vyplaté nerozdéleného zisku z minulych let ve formé dividend akciondiim. Na strané pasiv

naopak vzrostly rezervy, podle komentaie k vyro¢ni zpraveé byly tvofeny na rizika na smluvni

pokuty a podnikatelska rizika.
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Ve vysledovce od roku 2005 dochézi k vyraznému navySeni polozky dani a poplatkd. Z
komentaie ve vyro¢ni zprave pro dany rok je ziejmé, Ze je to v souvislosti se zavedenou
povinnosti kolkovani alkoholickych napojti a tim souvisejicimi odvody statu. Rovnéz vzrostly
finan¢ni vynosy, coZ nejspis souvisi i s jiz zmitovanym naristem prostfedkl na bankovnich
uctech, finan¢ni hospodaisky vysledek je ale zaporny, a to zejména v disledku vlivu
kurzovych ztrat na poskytované ptijcky zahrani€nim ¢leniim firem ve skupiné. V roce 2006
firma dosahla vyrazné vyssi obchodni marze: firma toto ve vyro¢ni zpravé vyslovné
nekomentuje, mezi fadky 1ze ale vytusit, Ze to bylo pfedevsim v disledku zvySeni cen

produktti v poslednim ctvrtleti roku.

3.3 Pomérové ukazatele

Sestaveni srovnavacich vykazii umoziuje ptistoupit k dal§imu kroku — vypoctu jednotlivych
ukazatell. V tabulce 4 na nasledujici stran¢ 20 uvadim vypocet vSech moznych ukazatelt tak,
jak jsou popisovany v literatute (Landa, M., Polak, M. 2006: 107). Vice se vSak budu zabyvat

vvvvvv

a finan¢ni stabilitou podniku.

Likvidita vyjadfuje schopnost podniku hradit splatné zadvazky, pro jeji méteni se pouzivaji
zejména dva typy pomérovych ukazatelii: ukazatel bézné likvidity (current ratio) a ukazatel
rychlé likvidity (quick ratio). Ukazatele porovnavaji nejlikvidné;si slozky majetku a
kratkodobé zadvazky. Bézna likvidita jako pomér obézného majetku ke kratkodobym
zavazkim vlastné vyjadiuje, kolik korun obézného majetku ptipadé na jednu korunu
kratkodobych zavazkii. Rychla likvidita pométuje obézny majetek po odecteni zasob ke
kratkodobym zavazktim a vyjadiuje, kolik korun rychle zpenézitelIného majetku piipada na

jednu korunu kratkodobych dluhii (Landa, M. 2006: 293-4).

Ukazatele rentability vyjadiuji, do jaké miry a jak rychle se vklad do podniku vyplatil, proto
ukazatele ziskovosti charakterizuji vztahy mezi ziskem a kapitalem. S ohledem na nékolik

typt zisku 1 kapitalu existuje hned nekolik ukazatelli rentability (Landa, M. 2006: 294).

Rentabilita thrnnych vlozenych prostiedkt (return on assets, ROA) hodnoti v§eobecnou
efektivnost vlozenych prostiedkli bez ohledu na jejich zdroj. Rentabilita vlastniho kapitalu

(return on equity, ROE) hodnoti efektivnost vloZenych a vyprodukovanych prostredkd, tedy
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efektivnost vlastnich zdroji podniku. Jiny typ ukazatell rentability porovnava zisk nikoli s

kapitalem, ale s trzbami: v tom piipadé jde o rentabilitu trzeb (return on sales, ROS).

O finan¢ni stabilité firmy vypovida zejména celkova zadluZenost, kterd charakterizuje

vetitelské riziko. Tento ukazatel udava miru kryti majetku podniku cizimi zdroji.

2006 2005 2004

obézna aktiva bez dlouhodob.

CISTY PRACOVNI KAPITAL pohledav ek — kratkod. zav azky 134 595 476 457 254 767

LIKVIDITA

pohotové (cash ratio) finan¢ni majetek/kratkodobé zdroje 0,0 0,2 0,0
finanéni majetek+kratkodobé

rychla (quick ratio) pohledav ky /kratkodobé zdroje 0,9 1,3 0,9
obézny majetek bez dlouhodobych

bézna (current ratio) pohledav ek/kratkodobé zdroje 1,2 1,5 1,3

RENTABILITA

celkového kapitélu (ROA) zisk po zdanéni/celkov a aktiva 16,6% 12,6% 10,4%
zisk po zdanéni+nakladov é

vioZeného kapitalu (ROI) troky /celkova aktiva 17,6% 13,4% 11,2%

Mastniho kapitélu (ROE) zisk po zdanéni/vlastni kapital 31,9% 21,5% 19,1%

zakladniho kapitélu zisk po zdanéni/zakladni kapital 1 16,6% 108,0% 72,2%

trzeb (ROS) zisk po zdan&ni/trzby 17,6% 17,2% 12,9%

provoznich nakladl prov ozni zisk/prov ozni naklady 36,1% 37,5% 29,3%

provozni mira zisku provozni HV/trzby 24.,2% 23,8% 19,1%

Cistého pracowniho kapitalu zisk po zdanéni/gisty pracovni kapital  225,8% 59,1% 73,8%

ZADLUZENOST

celkova celkov é cizi zdroje/celkov & aktiva 47,7% 41 ,6% 45,4%

ciziMMastni zdroje (debit/equity ratio) cizi zdroje/vlastni kapital 91,8% 71,2% 83,2%

pomér Mastniho kapitalu k celkowm

pasivim (koef. samofinancovani) vlastni kapital/celkova pasiva 52,0% 58,4% 54,6%

mira zadluzenosti celkov é cizi zdroje/vlastni kapital 91 ,8% 71 ,2% 83,2%

kryti stalych aktiv astnimi zdroji

(kryti majetku) vlastni kapital/stala aktiva 1,1 1,5 1,3

podil Cistého pracowiho kapitalu z

majetku Cisty pracov ni kapital/celkov a aktiva 7,4% 21 ,3% 14,2%

uverowve zatizeni stalych a obéznych v celemistala aktiva+obsima

aktiv aktiva 0,0% 0,0% 0,0%

AKTIVITA

obrat celkového kapitalu celkova aktiva/trzby 1,1 1,4 1,2

obrat Mastniho kapitalu vlastni kapital/trzby 0,6 0,8 0,7

obrat Cistého pracowniho kapitélu ve

dnech Cisty pracov ni kapital*pocet dnU/trzby 28,5 106,5 63,5

obrat zasob ve dnech zasoby *pocet dnu/trzby 45,5 43,0 79,6

obrat pohledavek (dOba Sp|atnOSti) kratkodobé pohledav ky *pocet

ve dnech dnti/trzby 153,0 235,6 181,6

Tab. 4: Vypocet pomérovych ukazatelu
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3.4 Interpretace vysledkii financni analyzy

Bézna likvidita spolec¢nosti Stock Plzen se v roce 2005 sice zlepsila z hodnoty 1,3 na 1,5: v
roce 2006 se ale snizila na 1,2. Ve svéte se za piijatelnou hodnotu ukazatele povazuji hodnoty
v intervalu 1,5 az 2,5 (Synek, M. a kol. 1996:339). Snizeni bézné likvidity zjevné zpusobilo

sniZzeni hodnoty pracovniho kapitalu.

Podobny vyvoj vykazuje i ukazatel rychlé likvidity, ktery sev roce 2005 zlepsil z 0,9 v roce
2004 na 1,3, ale v ucetné poslednim uzavieném roce 2006 zase klesl na 0,9. Tento ukazatel
1épe vystihuje okamzitou platebni schopnost podniku, protoze z obéznych aktiv jsou odecteny
obvykle méné prodejné zasoby — ty nejsou v ptipad¢ Stocku velkym problémem, protoze za
posledni dva roky vykazuji stabilni uroven. Nicméné ukazatel neni optimalni, mél by se

pohybovat v rozmezi 1,0 az 1,5.

Vsechny ukazatele rentability vykazuji trvale zlepSujici se trend. Rentabilita celkového
kapitalu ROA vzrostla z 10,4 % v roce 2004 na 16,6 % v roce 2006. Ve stejném obdobi
vyrostl ukazatel rentability vloZeného kapitalu ROI z 11,2 % na 17,6 % ¢i rentabilita vlastniho
kapitélu z 19,1 % dokonce na 31,9 %. V ptipad¢ posledniho ukazatele vSak vysledek vyrazné

ovlivnilo sniZeni vlastniho kapitalu v disledku vyplaty dividend z nerozdé&leného zisku.

Celkova zadluzenost podniku v roce 2006 vzrostla na 47,7 %, zatimco v roce 2005
dosahovala jen 41,6 % a byla nizsi, nez 45,4 % v roce 2004. Vzhledem k tomu, Ze za pozitivni
vyvoj se povazuje udrzeni zadluZenosti pod padesatiprocentni hranici, pficemz svétovy
pramér je od 30 do 60 procent (Landa, M. 2006: 298), je mozné tiroven dluhu firmy hodnotit
kladnég.

4. Zavér prace

Z pohledu obchodniho partnera, potencialniho dodavatele, i z pohledu piipadného investora
jde o spolecnost, jejiz pomérové ukazatele financni analyzy vypovidaji o dobrém

ekonomickém stavu.

Silnou stranku podniku tak pfedstavuje zejména spotiebitelsky atraktivni a trvale zadané
produktové portfolio a trvale rostouci podil hodnocené firmy na trhu. Proto je mozné ocekavat

1 v dalsich letech stabilni, resp. rostouci trzby za prodej zbozi.
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Jistym zplisobem slabou strankou jsou vysoké naklady na prodej zbozi (televizni a jina
reklama) 1 vysoka spotieba vstupnich surovin a energii, jejichz vyvoj je navic mimo kontrolu
firmy a podléha pomérné€ pravidelnému zna¢nému zdrazovani. Vyhodou ovSem je, ze jejich
potieba podléha vyvoji prodeje produktl, navic zvySené ndklady bez problémi firma zohledni

v cené svych vyrobk.

Firma dosahuje kazdoro¢né vysokého cistého zisku a vykazuje dobré hodnoty ukazatelti
rentability. ZadluZenost firmy je imérna jejimu postaveni, pficemz firma nevyuziva

bankovnich tvéri a pajcek.

Negativni je pomalé obratka zasob (doba splatnosti) dosahujici 153 dnd, je vSak zifejmée
zpuisobovana zavislosti na dodavkach do maloobchodnich fetézct zndmych velkymi odklady
splatnosti dodavatelskych faktur. Ve srovnani s predchozimi lety se ale vyrazné zlepsila (o

osmdesat, resp. tficet dntl).
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sroe

Stetulémi udatmizévanka

1. ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU K 31. 12. 2005 {(NEKONSOLIDOVANA)

Minuis
[T ]
chdokd
Bia2nd ddstni obdobd 2004
¥z Ke Brutho Korakos Matto Matto
AKTIVA CELKEM 2649 473 -410 233 2239240 17989802
A POHLEDAVEY ZA& U PSANY ZAKLADM KAPMTAL
B. DOLOUHODOEY MAJETEK 1210292 - 3z A0 @51388 T7I6482
B Diouhodoby rehimetry majeiek 16 303 -T 0B 9250 9443
B I 1. Zfocoracivcaie - - - -
2 Hehmoiné visledky wizkumu a wvojs - - - -
3 Sotware 16 133 -B9z3 a7 TTE
4 Doenitelnd priva 110 -B2 18 a2
5 Goodwil - -
& Jiny diouhodoby rehmotry mseek - -
7. Hecokonéery cdochoco by rehmotmy majetek - 1643
4  Poskyinue zékhy na clouhecoby nehmotmy majetek - -
B il Diouhodoby bmotny majetek B35 744 - 351388 533 B55 566 654
Bil 1. Pozemky 2155 21 53 21829
2 Stavby 524 2381 -B1040 443 241 281 E68
3 Samosiaing movik wéoi a socbony movitych wci 33 824 -ZT0a4de 119 075 127173
4 Pésiielské celky treakyoh porosii - -
5 Zaklachi stach a taind zifala - -
& Jiny dlbuhodeby hmotry majedek - -
7. Hecokonéery dochoco by hmetry maje ek - 56 280
2 Poskyinué zakohy na diouhodoby bmotry majeek - -
9 Dwefovad raedi k nabyemu majetku - -
BN Diouhodoby finandni msstek 250 245 250 245 180475
B K 1. Podil v clédargch a fizemych osobdch 244 245 244 245 146 475
2 Podily v Géetnich jednotach pod pocstmtrem wivem - - - -
3 Dehtni dleuhedabs cannd papiny a pocily - -
4 Pijcky a (véry - cdidajic a fidicl cacha, pocsiatry
e - -
iy diouhiodoby finandni mapbek: 14 000 14 000 14 000

Pafizovany dlachodeby finaréni majesk

Paskerinui zakohy na dlouhadeby finandni maptak

shrana 21/88
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g

STECK

Statutami déstni zéwérka

Minul4
assti
chdobi
Bazns ofstnl obdoby 2004
tim K& Brutto Korskos Matio Hatto
c OBREZHA AKTIVA 1437 189 -51 3N 1385838 1059825
clL Zdschy 197 207 -48z8 1922373 219 205
C L1 Maerd B2 145 -2 622 53 623 64 002
2  Mecokonéens wroba a polotovary 47 034 -320 45774 53 025
2 Wyrchky 226H 2260 47829
4 Iviala - - .
5 Zbadi 38 -13BE 36105 128749
& Poskeinue zikohy na zaschy 26 36D 25 B0 32 £
cil Diouhodobe pohib dédey - il
Gl 1. Pohlsdavkyz obchodnioh vriahd - .
2 Pohledavoy - ovlacsici a fidiol osoba - .
2 Pohledaoy - pocstatry vike - -

4. Pohledivky za spoleéniky, dery dndstva aza
tiéastnioy sdndend - .
5  Diouhodobé poakytnne zakohy . .
& Dchadné Gty akirari [mewrlakiuromrd winomy) - -
7. Jiné pohbecivky - il
2  Odlofend dafiovd pohlsdmdos - - - .
[ & Kratkodobe poble céuky 1 100 E38 - 46 502 1 054433 720174
G 1. Pohlsdavkyz obchodnioh voiahd 474 B4 - 46 502 428478 4046 pE3
2 Pohledivdoy - ovlacsjici a fidiol osoba - .
3 Pohledavboy - pocstatrg vk - .

4. Pohledavkyza spalednky, Sery cndsva aza
tuéastnioy sdndeni - -
5 Sooilni zabezpedeni a zoravotni pojisténi - - -
8 Stét - cafioed pohldéuky 11718 11718 Ta124
7. Kmtkodobé poskytriuté zdlohy 267 267 2476
83  Dohadné Gty akiird (newilakiuromre winomy) - - .
9 Jiné pohbecivky £117&2 611762 X
CK Kratkod ok finanéni majsek 138 678 138 B78 12415
C M1 Penipe 3066 3066 ik |
2 Uty wbankéch 135 810 135 B10 12 &2
3 Knithodobé csnné papiry a podiy - .

shrana Z2/88
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STECK

Stetulémi udatmizévanka

Mirui4
akebni
chdokd
Ei#2n gdetni obdobi 2004
tim K& Brutta Korskos Matio Hatto
4. Pofzowany kritke-doby Ananéni mageiek - - -
[} CETATH AKTIVA - PRECHODNE UCTY AKTIV 204 2014 3595
ol Casowd mozideni 2014 204 A B85
O 1. 1. Haklady pigtich obdobi 2014 204 3 EBd
2 Komplexni naklady plitich obcabi - -
3 Piijmy pliftich chdobi - 1
Staww bindm déetnim  Stov ¥ minukdm dde tnim
¥z Ké chdob obdobi 2004
PASNA CELKEM 2239 240 1799 902
A VLASTHI KAPITAL 1308154 942 394
LR Zaklachi kapital 260614 260614
& 1. 1. Zaklachi kapital 260614 260614
2. Vlasini akoie aviastni cbohocni pocily [ - -
A, Imény zakladniho kapitalu - -
AL Kapitilow Fondy 23 a7 132 267
&l 1. Embniidic - -
2. Dstotni kopitaloed fondy 4 625 4625
A Cwoefiowad rozdiy z ph i mage o & zvazki 226412 128 642
4. Dosfiovac rozdiy z plecenéni phi plemé&ndch - -
Al Fondy ze ziskhy 53218 53 33z
AW 1. Zakonmy rezernifonc) Neddieimy fond 52123 52123
2. Stabulamia ostani fondy 109E 1208
AW ‘sl deks hospoclaleni miruyoh ke 481 ga7 347 133
K 1. Merozdélersy zisk minukych ket 481 €97 347 132
2. HRevhrozenaztrata minckich bet - -
BN \she ek hospodafeni béZreho Gdetniho obdobif+f) 281 a7 188 D4R
B. C17l ZDROUE 931086 417 mie
B Rezerey BT B3
B I 1. Repersy podis zelainich pravnich pfedpisi - -
2. Rezersanadichody a podobre zivazky - -
3. Pezersanadaf z pljmd - -
4. Osatni rezersy BT B3

shrana Z3/88
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Stetulémi udatmizévanka

¥z e

Starew biZndm Géetnim
cbdohi

Staw v minukdm désinim
obdaobi 2004

Bl

Disubodobe zavazky

12004

11 638

Bl

Zavazky z obhohodinich vwetahid

Tivazhy - oulacajioia Fidicl cacha

Ty - pacstatry vl

Zavazky ke spolsdnikim, dknim crufsha
a k déastnkidm sdndend

Piaté zalahy

Virdare duhopiy

Srénky k ihmoé

Dichisdné Géty pasiri Inevlakiunovans dociky]

W Mmoo

Jiné zévmz by

=

Didladery dafony zdvmek

12004

11 638

B

Kratke-dobe zivazky

BB 51

6027

Bl

Zavazky z chohocinich wetahil

114 £33

13B 372

Tivazhy - oulachjioia Fidicl cacha

2101480

131 216

Ty - pacstatry vl

B Lo b

Zavazky ke spalsnikim, deniim crufsta
&k Géastniodm sdndend

1422

64 BAE

Lavazky k zaméstnanaiim

4ETE

4432

Lawazky 7o sccidiiho znbezpedeni a zormotniho
pojisténi

2124

2B51

Stét - cafiove zivazky a dotace

B5B 181

456 462

Piaté zalahy

Virdare duhopiy

1o

Dichisdné Géty pasiri Inevlakiunovans dociky]

T d0e

1.

Jing zévazloy

B453

BN

Bankovni (véry a wypomoai

BN

Bankovni (véry diouhcdabe

Kratke-dobe bankowni iéey

Kratke-dobs finanini wipemoci

CSTATH PASNA - PRECHODNE USTY PASN

ol

Canové rozliseni

cl

Vydaje piiktich chdobi

\§rnosy pligtich obdobi

shrana 24,88
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Stetulémi udatmizévanka

2. VYKAZ ZISKU A ZTRATYV PLNEM ROZSAHU K 31.12. 2005

{(NEKONSOLIDOVANY)
Staw v bAdndm d&stnim Stare v minubm aSstnim
¥n Ke ohdabi chdobi 2004
. 1. Triby za prodej zhodi 242 204 280 063
& 2. Hakdacywmalcfens na prodand zhoEi 205920 253139
Gbchodni mards 32BRa 28914
Wiy 1 366 TiB 1185 623
. 1. Tribyza prodejWasinich wyrobki a shdsb 1 380 518 1175 232
2. Zména sl zasob Wastri dinncst - 25936 8404
3. Akiroos 20 1B&T
B Wikonova spotie ba 84z 221 FA3ITT3
B 1. Spotfeba matenaly o ererge 484 0 432 B4
B 2. Shiby 368 220 280 B2
Pridana hodnota saT 82 420 764
[ Osobni naklady EBG 508 34 BOG
[ 1. Medowt naklady T1aTe B8 025
C 2. Odmény Eenim argand spokdnost a dridshm 1) 60
C 3. Haklady na socialn zabez peéeni o zcravotnl pojEini 24 985 23783
[ 4. Social naklacy 2776 2 82T
| 5] Daré & poplatky 10 540 1 0&d
E Odpisy dlouhodobeéhio nebmaotrého 8 hmotného

maje o 45 480 42 843
Tribwy z prodeje clochodobsho majetku o materidhs 18 521 16 BEA
1. Tribyz prodeje clechacabihe majetky 156 1848
2. Tribyz prodeje maberidhs 18 365 16 671

F. I lstatkova cena prodars ho clouhocobeho mapto
2 miaberidh 18 667 20348
F. 1. Zilistatkowd csna prodaré ho dlouhodobeho mapto 48 25
F. 2. Predany maerial 18518 20311

= 1. Zména sian: rezers a opravmych palodekoy provoeni
chilzxsti a komplewnich naklac pfigtich abdlabd 24984 -13 022
. 2. Ostatni provoeni winoey 6276 -
H 1. Ostabni provezni naklady 15 445 12 632
. 2. Phewod provoznich wimesd .
I 1. Plwod provoznich nakladd -
Proswozni wicls da k hospodatesni JeR 63 278 84T
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Es KE

St v bA2ndm d&stnim
ohdabi

Stare v minubm 0stnim
chdobi 2004

Trikey z prodeje o=nrich papink a podild

Prodané cerré papiry a pocily

Wiynoay 2 clouheclobéha finanénihe maptos

. Wynoay z podill v cdaddary ch a Feenych asobach

av Gdeinich jednotkach pod podstatmn e m

Wyroay z oshatnich dlouhecobych cenrych papink

o podikl

Wymoay z ostatnia clochod chéha finandniho majetios

Winoay z krdtkocobdho finandnbo majetke

Haklacy z irandnibo majetku

Wiroay z plecardni eenimch papind a dervall

Héklacyz pieoeréni cenmypch papird a deriabl

= | k3| = | P3| =L

Z ména stavu mzeny o opravmich polode ke finandni

chilasti

[——————

184

1 B

Hildackne Croky

2 562

DOistabni finandni winosy

avee

142

Oistatni finandni naklady

16312

13048

Pivac finandnich winoal

P3| = P3| = | P3| =

Pivac finandnich nakladi

Finanéni wyslade k hospodaten

-BER

- 11463

Dy z pfijmd 2. bédnou dinnos)

Be 245

74180

- splamd

BE TRO

7422

-aclodena

1468

4520

Vicladak hospodatent za b42niou Sinnost

281 477

188 234

Mimciache wnosy

742

2

Mimefacne naklady

63z

207

D z pfijmid 2 mimofacné éinnesti

- splama

oo m

[X) [ T

-oclodana

Mimaoradmy wislsdak hospodateni

110

-

Pivod pocibyra wislke cku hospocafeni spolednkilm

[+-}

Violadak hespodatent za Géetrd obdobd (+:2)

281 sB7

188 04

HE:

Wymledek hospodafeni pfied zdanénim

Jrbea

267 188
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3. PREHLED O PENEZNICH TOCICHK 31.12. 2005 (NEKONSOLIDOVANY)

Staw w minubdm

v tis K Stare v ba2ndm obdabd obdob 2004

Pamadni toky z prow oznd Sinncst
Z Vyslade k hospodafem za ba2nou Sinnost baz zdansrd i+/4) JraTa2 267 384
A1, Upray o nepenéini operace 53312 34 457
& 1.1 Odpisy stabch aktiv, pohlediesk a opravms polodky knaby@mu

majetku 3911 43 081
&1.2 Zména st apravmych polodek -47TT4 .4 543
B 1.3 Zména st rezery 779 -84
A 1.4 Kurzows rozcily - 2ed -4
& 1.8 (Zwkl/ mirdla z prodeje stayoh akire =107 - 183
A 18 Urakow nakacy ovimasy 2582 1338
A 1.7 Oshatri nepenéni cperacs [napf. pieosrdni na realnce hodnotu

do HY, pfjae diidency) . .
At Cisty pena2ni tok z prosoznd Sinnosti pled z dandmim, zmdnami

macowrihio kapitalu, plocensmi oroky o mirmotadremi

polodkami 433 634 301 841
b2 Zména skae reperé Enioh slofek pracovniho kapialu -116 140 20 644
& 2. 1. ZmAna st zdsob 123967 - 145 020
& 2 2 Zména st obchednich pohledivel: - 22 369 254 12
& 2.3 IZména sty ostanich pohlecédwek o plechodmych déll akty - Fo53 - 165 458
& 2 4 Zména stan obchednich zovazkl -24 1B5 28121
A2 8 Iména st astatnich zévaski, krtkodobyoh Gfnd

a plechocrych G310 pasiv 1FE9ET 48 153
B Cisty pand2ni tok = prowozni Sirmost pled zdandmim,

flacargmi droky a mirmofadremi polodkami 317 404 322 495
A 3.1 Faoeré droky -2582 -5
& 4.1 Flaceré dané - 28361 - 143 283
& 5.1 Ffjmy awycae spojend s mimofdmmi palafkami 110 - 138
A Cisty pard2ri tok z provoenl Sirmost 285 a1 171928

PeréEni foky z imesstiéni énnosti
B 1.1 ‘idaje spojené s pofeenim siakych aktiv -2 680 - 60 BBS
B 2.1 Fiijmyz prodeje stélroh akie 166 138
B 3.1 Poskyinue pijtky a ivény - -
B 4 1 Ffjabé dnoky 5igd 1 801

B 51 Fifaté duidency . .
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23



STECK

Stetulémi déstmizEvarka

Staw v minubdm

v tis K Stare v bd2ndm obdobd obdok 2004
= Cisty pand2ni tok vztahujicl ss k inws stitni Sinniost - 57 340 - 66 488

Panadni toky z finaneni Sinnosti
G 1.1 Zm&na staw: diouhodobych zémzbod a beérd 15 410 =]
C 2. 1 Dopady zrmén zakladnihe kapitah kapialu na penédni prostiecky - -
C2 2 ‘Vyplacené ciwidency nebo podly na zisku - 115887 - 182 440
C 2. 3 Dopad celamich z mén vissiniho kapitah: na perdéni prostedly -1473 -1348
oo Cisty pand2ni tok vztahujicl ss k finaneni Sinnicsti =101 70 - 1828849
F Cistd zwfsani, racp. snizani penénich prostredkd 126 561 -TT 427
P Stare parednich prostradkd a pand2nich skvivalsntd na

zatsthu Gsstribo obdobi 12415 29842
R. Stare pand 2rilch prostis dkd a penddnich skrtealartd na konci

dtatribio obdobi 138 876 12 415

strana 25/28
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1. ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU K 31. 12. 2006 (NEKONSOLIDOVANA)

Minuis
[T ]
chdokd
Bia2nd ddstni obdobd 2005
¥z Ke Brutho Korakos Matto Matto
AKTIVA CELKEM 2285748 - 435 316 1830 430 2 239 240
A POHLEDAVEY ZA& U PSANY ZAKLADM KAPMTAL

B. DOLOUHODOEY MAJETEK 12683767 -403 020 @a0747 851388
B Diouhodoby rehimetry majeiek 23574 -10&f0 12704 928
B I 1. Zfocoracivcaie - -
2 Hehmoiné visledky wizkumu a wvojs - - - -
3 Sotware 18 025 -BTE a7 4T
4 Doenitelnd priva 5313 -1132 4131 18
5 Goodwil - -
& Jiny diouhodoby rehmotry mseek - -
7. Hecokonéery cdochoco by rehmotmy majetek 240 240 -
4  Poskyinue zékhy na clouhecoby nehmotmy majetek - -
B il Diouhodoby bmotny majetek B54 001 - 382 150 571 B51 533 B55
Bil 1. Pozemky 2155 21 53 21829
2 Stavby 524 219 -BaTM 430 818 443241
3 Samosiaing movik wéoi a socbony movitych wci 418 034 - 282 448 119 645 11975
4 Pésiielské celky treakyoh porosii - -
5 Zaklachi stach a taind zifala - -
& Jiny dlbuhodeby hmotry majedek - -
7. Hecokonéery dochoco by hmetry maje ek 144 143 -
2 Poskyinué zakohy na diouhodoby bmotry majeek - -
9 Dwefovad raedi k nabyemu majetku - -
BN Diouhodoby finandni msstek 276 180 276180 250 245
B K 1. Podil v clédargch a fizemych osobdch 263 380 263238 244 245
2 Podily v Géetnich jednotach pod pocstmtrem wivem - -
3 Dehtni dleuhedabs cannd papiny a pocily - -

4 Pijtky a ivéry — odlacijici a fidiol oscha, podstatny
e - -
5 Jiny diouhodoby Ainanini mapbek 12 800 12 p00 14 000

Pafizovany dlachodeby finaréni majesk

Paskerinui zakohy na dlouhadeby finandni maptak
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Minul4
assti
chdobi
Bazns ofstnl obdoby 2005
tim K& Brutta Korskos Matio Hatto
c OBREZHA AKTIVA 1020732 -2 206 969 436 1 J3@sB8380
clL Zdschy 222 B75 -2 04z 214832 192379
C L1 Maerd O34 -284 T 054 53623
2  Mecokonéens wroba a polotovary 43 054 43054 46774
2 Wyrchky 40 871 -41E 40 B85 22804
4 Iviala - - .
5 Zbadi BETZ2 -7 343 53arg 36105
& Poskeinue zikohy na zaschy 1790 1732 26 B0
cil Diouhodobe pohib dédey - .
Gl 1. Pohlsdavkyz obchodnioh vriahd - .
2 Pohledavby — oedadajici a ficici osoba - -
2 Pohledavoy — podsiatmy Wi - -
4. Pohledivky za spaleiniky, dery cndsta
& za Cdastniky scrudeni - -
5  Diouhodobé poakytnne zakohy . .
& Dchadné Gty akirari [mewrlakiuromrd winomy) - -
7. iné pohleciky - .
2  Odlofend dafiovd pohlsdmdos - . - .
[ & Kratkodobe poble céuky TBETH4 - a4 263 722631 10544E3
G 1. Pohlsdavkyz obchodnioh voiahd 450 B - 44 262 40f 560 428478
2 Pohledivboy — oedddajici a ficicl asoba - -
3 Pohledvboy — podsiatmy Wi - .
4. Pohledavloyza spaleinky, Sery dndshoa
& za Caastndky scrudeni - -
5 Sooilni zabezpedeni a zoravotni pojisténi - -
8  Stét —daficws pohledavky - 11718
7. Kmtkodobé poskytriuté zdlohy 335 3351 2627
83  Dohadné Gty akiird (newilakiuromre winomy) - - .
9 Jiné pohbecivky #2612 H2E12 611 762
CK Kratkod ok finanéni majsek 31073 31 073 130678
C M1 Penipe 1754 1754 3066
2 Uty wbankéch 23319 23219 135 810
3 Knithodobé csnné papiry a podiy - .
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Stetutémi déami zévarka

Miriul#

-0 ]

ohdobd

B4 2n 0datni obdobi 2005

ye K& Bruits Karskos Mstto Matto

4. Pofzovany kritkodoby finanéni masek - - . -

o CSTATH AKTIVA — PRECHODME DCTY AKTIV 1247 . 1247 204
o Casowé roziseni 1247 - 1247 204
D 1. 1. Maklsdy phiftich abdabi 1247 - 1247 204
2 Komplewni naklady plitich obcobi - - - -
Fijmy pfittich chdebi - - . -
Stow v b 2rdm 0&stnirm Stae w minulérm 0&stnirm

Ee KiE ohdobd ohdobi 2005

PASNA CELKEM 1830430 2239 240

A VLASTHI KAPITAL as2 131 1308 154
& Zakacni kapital 2E0 E14 281 E14
& 1 1. ZaHachi kapiesl ZE0 E14 2E1E14
2. Wlasini akzie avastni abchedni pediy (1 - -

3. Zmémy zakladnihe kapitak: - -

A L Kapialoeé fancy 2E0 180 231 027
&Il 1. Emisni i - -
2. Dstabni kapitalow fondy 4E25 4 €25

3. Oosfowcl redilyz plreerdni majtku a zavokl 245 BES 226 412

4, Oosfcwcl rediyz plrordni ph pleméndch - -

& Rezernni fancly a celatn fondy 2= zisku £3124 53214
&0 1. Zakonny ezermilond 52123 52123
2. Sialutarni a ostatni fancy 1001 1088

A K Wysledek hespodafeni minubch ket 24 260 431 E&7
K 1. Hermedileny zisk minukoh ke 24 260 451 687
2. Heuhrazena zirata minukoch bt - -

BN, Wiysledek hospodafeni bédndho Cdetniho chdebi [+/ 203 583 281 a7
B. G ZDROJE 873870 931 0846
B Rezeny 32320 a7
B I. 1. Bezeny pocle zdédinich pravmich plecpisil - -
2. Bezerrana clohocy a podobng zévazky - -

3. Bezerana cahiz prifmi - -

4. Oistatnirezeny 32320 a7
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St v bA2ndm astnirm
chdebi

Stare v minubm 0stnim
chdobki 2005

Bl

Dlechodabs zévmky

T

13004

Bl

1.

Lénmzkyz obchodnich vziahd

Tiwnzky — codidajiel o Fidicl caoba

Zinmzhy — podatainy uie

Zavmky b spoleénikim, Senim dndsta

a k ttastnikim scrufeni

Pijaté zalchy

Wydaré diuhcpiny

Sménky k dhradé

Dohacnd Odty pasimi inesrylakuroans dodasky) -

Jind zivarky

Cllceny daficvy zdvazek

TTOA

13004

B

Kratkod nbé zéwazky

B33 B4

B09 281

Bl

Zénmzkyz obchodnich vziahd

128725

114 B3

Tiwnzky — codddajiel a Fidicl caoba

208 213

210180

Zinmzhy — podatainy uie

Zénmzky ke spoleénikim, Esnim dnadsta

a k téastnikim scrufsni

=]

1422

Lz by k zaméstmancim

5009

4673

Lz by ze socialnihozabezpséeni a zdvwotniho

pojini

4 260

a1z4

i — clafiove zivazky a dataos

470 BET

E53 181

Pijaté zalchy

Wydaré diuhcpiny

1.

Diohacreé ity pasivmi inevylakivrovand dodioy) 1177

Tara

1.

Jird zivvarky

4811

B4g3

BN

Barkooni ieéry & wypomoci

BN

Barkooni iréry dloubodobs

Krétkodobs barkound Geényg

Krétkodob# finanéni vypomoci

OSTATH| PASIVA — PRECHODNE UCTY PASN 4428

ol

Coazons roclideri

4423

cl

Vs piidtich abdabi

4429

\jresy piitich obdoki
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2. VYKAZ ZISKU A ZTRATY V PLNEM ROZSAHU K 31.12. 2006

{(NEKONSOLIDOVANY)
Staw v bAdndm d&stnim Stare v minubm aSstnim
¥n Ke ohdabi chdobki 2005
. 1. Triby za prodej zhodi 245 6B0 242 Bnd
& 2. Hakdacywmalcfens na prodand zhoEi 186 902 209 820
Gbchodni mards 49 7R 32 884
Wiy 1 480 053 1266719
. 1. Tribyza prodejWasinich wyrobki a shdsb 1472778 12303 618
2. Zména sl zasob Wastri dinncst 14021 - 26 B28
3. Akiroos 2264 2037
B Wikonova spotie ba 914 56& B2 221
B 1. Spotfeba matenaly o ererge 5dE 444 454 001
B 2. Shiby JEE 154 350 70
Pridana hodnota 625 243 557 382
[ Osobni naklady 112762 33 60
[ 1. Medowt naklady BA TED Tiwa
C 2. Odmény Eenim argand spokdnost o cndsta 400 60
C 3. Haklady na socialn zabez peéeni o zcravotnl pojEini pec=f el 24 BEG
[ 4. Social naklacy 2020 2778
| 5] Daré & poplatky 12 281 10 840
E Odpisy dlouhodobeéhio nebmaotrého 8 hmotného

maje o 47 421 45 480
Tribwy z prodeje clochodobsho majetku o materidhs 1 Tee 19 621
1. Tribyz prodeje clechacabihe majetky 108 154
2. Tribyz prodeje maberidhs 31 6B 19 365

F. I lstatkova cena prodars ho clouhocobeho mapto
2 miaberidh 35 268 19 66T
F. 1. Zilistatkowd csna prodaré ho dlouhodobeho mapto 4 43
F. 2. Predany maerial 35 284 19 618

= 1. Zména sian: rezers a opravmych palodekoy provoeni
chilzxsti a komplewnich naklac pfigtich abdlabd 24 584 2 Eed
. 2. Ostatni provoeni winoey 887 585
H 1. Ostabni provezni naklady TATR 15 445
. 2. Phewod provoznich wimesd .
I 1. Plwod provoznich nakladd -
Proswozni wicls da k hospodatesni 416 988 398 653
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Es KE

St v bA2ndm d&stnim
ohdabi

Stare v minubm 0stnim
chdobki 2005

Trikey z prodeje o=nrich papink a podild

Prodané cerré papiry a pocily

Wiynoay 2 clouheclobéha finanénihe maptos

. Wynoay z podill v cdaddary ch a Feenych asobach

av Gdeinich jednotkach pod podstatmn e m

Wyroay z oshatnich dlouhecobych cenrych papink

o podikl

Wymoay z ostatnia clochod chéha finandniho majetios

Winoay z krdtkocobdho finandnbo majetke

Haklacy z irandnibo majetku

Wiroay z plecardni eenimch papind a dervall

Héklacyz pieoeréni cenmypch papird a deriabl

= | k3| = | P3| =L

Z ména stavu mzeny o opravmich polode ke finandni

chilasti

[——————

E112

5124

Hildackne Croky

2837

2 582

DOistabni finandni winosy

1762

aTes

Oistatni finandni naklady

16168

15212

Pivac finandnich winoal

P3| = P3| = | P3| =

Pivac finandnich nakladi

Finanéni wyslade k hospodaten

-7 930

-B8nN

Dy z pfijmd 2. bédnou dinnos)

104122

38 245

- splamd

108 417

96 TEd

-aclodena

-5 286

1 465

Vicladak hospodatent za b42niou Sinnost

304 947

281 477

Mimciache wnosy

742

Mimefacne naklady

=

D z pfijmid 2 mimofacné éinnesti

- splama

oo m

-oclodana

Mimaoradmy wislsdak hospodateni

- Big

110

-

Pivod pocibyra wislke cku hospocafeni spolednkilm

[+-}

Violadak hespodatent za Géetrd obdobd (+:2)

303 ax3

281 587

Vyuladak heopodatent prad zdandnim

408 073

JTe a3z
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3. PREHLED O PENEZNICH TOCICH K 31. 12. 2006 (NEKONSOLIDOVANY)

Staw w minubdm

v tis K Staw v bb2rdm chdobi obdobi 2005

Pamadni toky z prow oznd Sinncst
Z Vyslade k hospodafem za ba2nou Sinnost baz zdansrd i+/4) 409 069 Jraval
A1, Upray o nepenéini operace &7 629 53912
& 1.1 Odpisy stabch aktiv, pohlediesk a opravms polodky knaby@mu

majetku 4BET2 53 E11
& 1.2 Iména st opravmyoh polodek B85 -d4T74
B 1.3 Zména st rezery 23619 7758
A 1.4 Kurzows rozcily 49 - 284
& 1.8 (Zwkl/ mirdla z prodeje stayoh akire B [ =107
A 18 Urakow nakacy ovimasy - G4TH -2682
A 1.7 Oatatni repsnéSni operace napf. phe cerdénina realnou hodnotu

do HY, pfjae diidency) - .
At Cisty panddni tok z proveeni sirmost phsd zdandnim, zmdnami

mrocowmiho kapitau, placen smidroky o mimofadngmi polakarmi 476 89y 433 634
b2 Zména skae reperé Enioh slofek pracovniho kapialu 207 B55 - 116 140
A2 1. Zména st zdsob - 25660 123 BE7
& 2 2 Zména st obchednich pohledivel: 22174 .22 389
& 2.3 IméEna stane ostamnich pohlecédwek o plechodmych déil aktiy ZaE Al - 370 530
& 2 4 Zména stan obchednich zavazkl 13619 -24135
A2 8 Iménastmou cstainich zovaski, krstkodobych ivrért & plechodmych

el pasiy =101 263 176 Ba7
B Cisty pand2ni tok z prowoen! simnost phad zdandnim, placesmsmi

urcky o mimotidnimi polodkomi 604852 J17 494
A 31 Flocsrs aroky - 2EAT -265a2
& 4.1 Flaceré dané - 7R E50 - 23 381
& 5.1 Ffjmy o widse spojré s mimofadmmi palofkami -Ead 110
A Cisty pard2ri tok z provoenl Sirmost G02 463 285 651

Panadni toky z mw stitnl Sinnost
B 1.1 ‘idaje spojené s pofeenim siakych aktiv - 3T B4 - B2 630
B 2. 1. Ffjmyz prodeje stéloh akie 135 156
B 3.1 Poskyinue pijtky a ivény - -
B 4 1 Ffjabé anoky B2 5184
B 5. 1. Ffjabé dividency . .
B Cisty pard2ri tok vztahujici es kinwe stitni tGinnost -28 424 - 57 3ad
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Staw v minubdm

v tis K Staw v bb2rdm chdobi obdobi 2005

Pamnddni toky z inanéni &innosti
C 1.1 Zm&na staw: diouhodobych zémzbod a beérd -Z2asl 15 410
C 2. 1 Dopady zmén zakladrihe kapitade na perddnl prostiscky - -
G2 2 ‘yplacend ciwidency nebo podly nazisku -EFRDET - 115 687
C 2 3 Deopad csamich z mén viasinho kapitab: na perddni prostedky -1623 -1473
oo Ciaty pand 2 tok vztahujicl es k finaneni Sinnicsti - 681942 - 101 750
F. Cistd zwfsani, racp. snizani penénich prostredkd - 107 903 126 561
P Stare pand 2rich prostts dkd a pandnich s ke dlanbd no zacd thu

dtatriibio ook 138 976 12 415
R. Stare parddnich prostradkcd a pand2nich skviealambd na konci

utatriibio obdobi 31073 138 976
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